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VZNIK AGENTURY PRE RIADENIE
DLHU A LIKVIDITY

e Agentura, takisto ako Statna pokladnica, vznikla v stvislosti s
reformou riadenia verejnych financii.

« Vznik Agentlry je zakotveny v zakone o Statnej pokladnici.

« Agentura je rozpg&ovou organizaciou vykonavajuc
operacie na finamych a kapitalovych trhoch pre Statnu
pokladnicu a MF SR.

* MF SR ma vo v#ahu k Agenture kontrolnu tlohu.

» Riadenie likvidity a dlhu bude plne v kompetencii Agentury.
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Organiz&na Struktira ARDAL

RIADITEL

Odbor riadenia dlhu

Odbor riadenia likvidity a zabezpecovacich operacii

Odbor riadenia rizik

Odbor Back Office

Odbor vSeobecnej spravy a osobny Urad
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Dovody vzniku ARDAL

Aktivne a profesionalne riadllikviditu a statny dih.
Redukovd rizika na akceptovatau Urove.
Centralizovd a zefektivni riadenie Statneho

a verejneho dlh.

V spolupraci so Statnou pokladnicou centralizoaa
zefektivnt’ penazné toky statnych a verejnych financii.

Zabezpeit transparentn@procesu riadenia dlhu.
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Dovody vzniku ARDAL

o Z dlhodobeho pafadu minimalizové naklady na
obsluhu dlhu.

* QOddelt proces riadenia statneho dlhu a likvidity od
negativnych politickych vplyvc

« Pouzivd Standardné trhove nastroje pri riadeni
dlhu, likvidity a rizik.
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Historia dlhu Slovenske) republiky

Vznik dlhu - rozdelenie Statnych finémych pasiv byvalej
Ceskej a Slovenskej federativnej republiky.

27.3.1992 - prva domaca emisia Statnych dlhopisov
uskut@nena Ministerstvom financii SR.

27.3.1992- 30.11.2003- uskut@nenie 1'9 domacick
emisii s lehotou splatnosti 1 — 10 rokov

rok 1998 — uskutnenie prvych zahraémych emisii
statnych dlhopisov s lehotami splatnosti 3 a 5 rokov

d’alSie zahrakné emisie - uskutmené v roku 1999, 2000
a 2003 s lehotami splatnosti 2, 5 a 10 rokov
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Vyvo| potreby financovania statneho dihu
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Hodnota splatného dlhu (mld. SKK)
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Urokové néklady dlhu SR
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Ciele a ulohy Agentury od roku 2004

Zabezpeit pristup na trh pre financovanie potrieb Statu.
Udrza rizika obsiahnuté v dlhu na akceptovate] urovni.
Dosiahnti rovnomerny profil splatnosti statnych dlhovych
cennych papierov.

Dosiahnti a udrziavé priemernu zostatkovu splatnos
portfolia Statnych dlhovych cennych papierov a Statnych
uverov v rozmedzi 4 az 6 rok.

Dosiahnti hodnotu duracie dlhového portfélia statu na
urovni priblizne 4 rokov.

Vyrazne zlepsi komunikaciu s trhom a investormi.
Vyuziva zahrantné emisie na eliminaciu refinameho

rizika.
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Ciele a ulohy Agentury od roku 2004

* Mierne znizt pomer cennych papierov s fixnym vynosom
k cennym papierom s pohyblivym vynosom (¥a@snosti
81 % ku 19 %).

» ResStrukturalizovéportfolio Statnych cennych papierov
redukciou potu emisii dlhopisov stasne so zvw&senim
velkosti emisii.

* Navrhn’, sledovd a riadt’ optimalny pomer medzi trhovym
rizikom, nakladom na obmedzenie rizika a moZaos
realizacie zabezgenia, ktoré poskytuje trh.

* Podporové rozvoj sekundarneho kapitalového trhu v oblasti

statnych cennych papierov.
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Ciele a ulohy Agentury od roku 2004

Pripravt’ dlh SR na vstup do EU:

* Byt neustale pritomny na kapitalovych trhoch EU — v
analyzach a ekonomickych pt@doch investorov.

o Vytvorit pre SR vynosovu krivku v EUR vydan
benchmarkovych emisii v EUR (t.J. vyg, 10 a 15 réné
dlhopisy SR v hodnote najmenej 1 mid. EUR).

* Postupne zvysov¥godiel emisii v EUR tak, aby bolo
riziko refinancovania po vstupe do EU minimalne
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Dakujem za pozornds

Agentura pre riadenie dlhu a likvidity
Radlinského 3
813 19 Bratislava

www.ardal.sk
ardal@pokladnica.sk
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